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Objective: 
Sovereign Wealth Funds in the Arab Gulf countries serve 
as financial instruments to manage revenues from natural 
resources, particularly oil, and to address the challenges 
arising from globalization. Although these funds are often 
created for economic purposes, the intertwining of 
economics and politics has led the GCC countries to 
achieve political gains from the funds. This article aims to 
create a more accurate understanding of the performance of 
Sovereign Wealth Funds in the Arab Gulf countries and the 
patterns associated with it. In this regard, by raising the 
question of how these funds have been able to represent the 
political economy of the Gulf Cooperation Council 
countries at the global level, using the method of 
examining the performance and statistical data related to 
the mutual relationship of the funds with the economies of 
these countries, it believes that national wealth funds in 
these countries have created a political function by using an 
economic tool; As they have created complex 
interdependencies between investing countries and the 
companies in which they invest, breaking this link has 
become costly for each. With their policies in this area, 
these countries have tied their economies to the global 
political economy, and in addition to material benefits, 
have also sought to enhance national and regional security 
and gain international credibility through this approach. 
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Extended Abstract 
Objective 
Sovereign Wealth Funds (SWFs) serve as key financial instruments for managing oil 
revenues and investing in development projects. Examining the role of SWFs in 
general, and their performance in the Persian Gulf states in particular, is important 
for several reasons. First, alongside governments—and at times with organizational 
autonomy from their parent states—these actors play a stabilizing role in both 
domestic and global economies. Second, although their operations appear economic 
on the surface, the rationale for their establishment, their operational processes, and 
the consequences of their activities all carry deeply political dimensions, making 
them significant political actors. Hence, the central research problem of this article is 
to explain the role of SWFs in positioning the GCC countries within the global 
political economy . 
 
Introduction 
To understand the world, economic and political spheres cannot be absolutely 
separated from one another. With the expansion of globalization, the increasing 
interconnectedness of economic processes worldwide, and the emergence of new 
actors on the international stage, the concept of International Political Economy has 
given way to that of Global Political Economy. This shift has occurred because what 
is currently unfolding in the world is not confined solely to interactions among states. 
Today, alongside states, the Global Political Economy hosts numerous actors, many 
of which operate both independently of states and more effectively than them. 
Moreover, unlike in the past, contemporary phenomena are no longer merely 
political or economic in nature and scope; rather, every event and development must 
be analyzed and assessed across multiple political and economic dimensions, and 
their respective consequences must be taken into account. The countries of the Gulf 
Cooperation Council (GCC) region are among those that have thoroughly 
understood the intertwining of economics and politics on the global stage. Nations 
such as Saudi Arabia, the United Arab Emirates, Qatar, and Kuwait—due to their 
economic dependence on oil revenues—have recognized that, in facing economic 
globalization, they encounter challenges including fluctuations in global oil prices 
and the need to diversify their economies . 
 
Methodology 
Given the considerable similarities between the economic systems of the Persian 
Gulf states and that of Iran, as well as the prevalence of SWFs in these countries, 
this article is applied in nature, and the resulting experiences can offer valuable 
insights for strategic policymaking. The data were collected through library-based 
research and a meticulous examination of official reports pertaining to these funds, 
along with statistics from reputable international institutions. The analysis employs a 
descriptive-analytical approach: first, the growth and expansion trends of these 
funds in the selected countries are outlined; subsequently, their functions are 
analyzed within the framework of interdependence theory. Within this theoretical 
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framework, it is demonstrated that these funds, by supplying capital to the global 
economy, contribute to its stability while, in return, receiving security and taking 
steps toward diversifying their domestic economies and consolidating internal 
legitimacy . 
 
Results and Discussion   
The Arab states of the Persian Gulf are among the earliest holders of Sovereign 
Wealth Funds. During periods of rising oil prices and the global financial crisis, they 
achieved remarkable prosperity. By channeling capital into global financial markets 
through these funds and engaging in long-term, high-risk investments, these 
countries have become major actors in the global political economy. The Gulf states 
have succeeded, through the strategic use of NWFs, in securing important political 
benefits for their nations—notably the preservation of political stability in the 
international environment, particularly following the Arab Spring uprisings and the 
September 11 attacks . 
By means of these funds, the GCC countries have not only strengthened their 
domestic economies and enhanced social welfare but have also broken free from 
isolation and gained visibility and influence on the global stage. Through the 
expansion of these funds, the Arab countries have increased the sensitivity and 
vulnerability of their relationship with the global political economy—extending their 
reach to Eastern countries and Latin America, as well as to American and European 
nations—and have made severing this relationship costly for other parties. In effect, 
through their high-risk investments across various countries, these nations have 
taken a step toward making their asymmetrical interdependence with the global 
community more symmetrical. 
 
Conclusion 
Sovereign Wealth Funds (SWFs) in the GCC countries face multiple challenges that 
affect their performance and future prospects. Oil price volatility remains one of the 
greatest challenges for these countries, as such fluctuations can lead to a decline in 
foreign exchange earnings and consequently reduce the funds’ available resources. 
The absence of clear industrial and economic policies regarding the allocation of 
foreign exchange facility resources leads to resource wastage and diminishes the 
funds’ effectiveness. This issue is particularly pronounced when there is a need to 
invest in infrastructure and industrial projects. Managerial challenges, such as the 
lack of an integrated framework for financing and resource allocation, further reduce 
the funds’ efficiency. These problems can result in the non-fulfillment of the 
objectives set for the funds. Furthermore, SWF holders must bear in mind that the 
foreign exchange facilities offered by these funds, due to their limited advantages 
compared to other financing methods, may struggle to compete effectively. Finally, 
many SWFs, especially in oil-producing countries, face challenges in preserving 
resources for future generations while meeting current needs. This issue requires a 
balance between current expenditures and savings for the future—a balance that 
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policymakers of these funds must carefully consider. The future of Sovereign 
Wealth Funds (SWFs)depends on their ability to manage these challenges . 
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  شدن،    يجهان
  متقابل،   ي وابستگ

    فارس،يجخل
  .المللين ب  ياسي اقتصاد س 

مل  يهاصندوق  خل   يعرب   ي هاكشوردر    يثروت  ابزارهابه  فارس يجحوزة    ي برا   يمال   ييعنوان 
طب  يناش  يدرآمدها   يريتمد منابع  چالش   يژهوبه  يعي از  با  مقابله  و  جهان  يهانفت  از    ي برآمده 

م اما    شوند،يم  يجادا  يمنظور اهداف اقتصاد ها اغلب بهصندوق   ين. اگرچه اكنندي شدن عمل 
ها به از صندوق  يهمكار   يشورا   يشده است كشورهاجب  مو  ياست،اقتصاد و س  يدگي تندرهم 

ثروت    ي هااز عملكرد صندوق   تريق دق   يفهم  يجادمقاله ا  ين برسند. هدف ا  ياسي س   يدستاوردها 
با    يزن  ينه زم  ينمرتبط با آن است. در هم  يو الگوها  فارسيج حوزة خل  يعرب   يدر كشورها  يمل

ا اپ  ين طرح  كه  توانسته   هادوق صن   ينرسش  ساچگونه  اقتصاد    ي شورا  ي كشورها   ياسيند 
عملكرد و    ي از روش بررس  يريگكنند، با بهره   ييرا بازنما  يدر سطح جهان  فارس يجخل   يهمكار 
صندوق   يآمار   يهاداده متقابل  رابطة  با  ا مرتبط  اقتصاد  با  كه    ينها  است  معتقد  كشورها 

 يجادا  ياسيكاركرد س  ،يابزار اقتصاد  يك از    ده ورها با استفاكش  ين در ا  يثروت مل   يهاصندوق 
كه    ييهاو شركت   گذاريهسرما  يكشورها   ينب  يچيدهمتقابل پ  يوابستگ   يجاداند؛ چنانكه با اكرده 

كشورها    يناند. اكرده   ينه پرهز  يك هر  يرا برا   يوندپ  ينگسستن ا  شود،يم  گذارييه در آنها سرما
گره زده و افزون    يجهان سيا يخود را به اقتصاد س ادحوزه، اقتص ينخود در ا هايياستگذاري با س

رهگذر    يناز ا  يزرا ن   الملليينو كسب اعتبار ب   ياو منطقه  يمل  يتامن  يارتقا   ي،بر مواهب ماد 
 اند. دنبال كرده 

جهان  يثروت مل  يهاصندوق   ).1405(فاطمه    ، يانچگون  ؛يبرزفر  ،يرسلاميپ  ي ارغوان  :استناد*   كشورها   ي و  اقتصاد    ي شدن 
  . 643-671 )،3( 56، سياستفصلنامة  ،فارس يجحوزة خل   يعرب
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  هدممق
نم  يبرا  جهان،  س  ياقتصاد  يهاحوزه   توانيدرك  به  سيايو  از  طور  را   يكتفك  يكديگرمطلق 

جهان گسترش  با  به  يكرد.  و  ب  يوستگيپهم شدن  و    ي اقتصاد  يندهايفرا  يشترهرچه  جهان  در 
جد كنشگران  ب  يدظهور  عرصة  س  المللي، يندر  اقتصاد  به    ي جا   المللينب  ياسي مفهوم  را  خود 

وط  قط مرب رخ دادن است ف  آنچه در جهان در حال  يراداده است، ز   يجهان  ياسي مفهوم اقتصاد س
كنشگران    يزبانها مدر كنار دولت  يجهان  ياسي. امروزه اقتصاد سيستها ندولت  ينببه تعاملات  

بس  يمتعدد است كه  هم مستقل از دولت   ياريشده  آنها عمل  از آنها  هستند و هم مؤثرتر از  ها 
و اقتصاد   ياسيو ابعاد س  يتبرخلاف گذشته فقط ماه  يزموجود ن  هاييده پد  ين. افزون بر اكننديم

تحول و  رخداد  هر  بلكه  قالب   يدبا  يندارند،  س  يهادر  اقتصاد  ياسي مختلف  ارز   يلتحل   ي و   يابي و 
  .يردآنها مورد توجه قرار گ يامدهايشود و پ

اقتصاد    يدگيتندرهم   ينهستند كه ا  ياز مناطق  يكي  فارس، يجخل  يهمكار  يشورا   كشورهاي
امارات   ي، مانند عربستان سعود  يياند. كشورهادرك كرده   يخوبرا به  يدر عرصة جهان  ياستو س

عرب كو  ي، متحدة  و  درآمدها  ياقتصاد  يوابستگ  يلدلبه  يت، قطر  در   انديافتهدر  ي، نفت  يبه  كه 
  يازو ن  يجهان  ينفت در بازارها  يمتمانند نوسانات ق  ييهاشدن اقتصاد با چالش   جهانيمواجهه با  

  ي عنوان ابزارها به   يثروت مل  يهاصندوق   ينهزم  ينارو هستند. در  به اقتصاد روبه   يبخشبه تنوع 
سرما  ينفت  يدرآمدها  يريتمد  يبرا  يمال پروژه   گذارييهو  مهم  ي، اتوسعه   يهادر    يفاا  ي نقش 
  ند.كنيم

 يبعد از بحران اقتصاد جهان  فارسيجخل  يهمكار   يشورا  يكشورها   يثروت مل  يهاصندوق 
نقش  2007سال   كه  دادند  ثبات    يمهم  نشان  جه در  به   ياناقتصاد  آنها  خر  يلدلدارند.    يد قدرت 

نزد  يادز ارتباط  مال  يكيخود،  امور  حساب   يپول  هايياستس  ي، عموم  يبا  و   يخارج  يهاو  دارند 
مثبت فهرست  ارزشدر    ينقش  اسهام  بهادار  اوراق  بورس  در  خر  يفاشده  قدرت    ين ا  يدكردند. 

-Bazoobandi, 2012: 32(عمل كنند    كننده يتعنوان تثببه ا  ت  سازدي آنها را قادر م  يزن  هاصندوق 

35( .  
صندوق   واكاوي مل  يهانقش  كشورها به  يثروت  در  آنها  عملكرد  و  عام  حوزة   يطور 

ها و بعضاً با كنشگران در كنار دولت  ينا  ينكهاست؛ نخست ا  يتحائز اهم  يثاز چند ح  فارسيجخل
 ي و هم جهان   ياد داخلهم در اقتصبخش  ثبات   ينقشمتبوع    يهامستقل از دولت   ينعملكرد سازما

ا  ينكها  ومد  كنند؛يم  يفاا عملكرد  اقتصادصندوق   يناگرچه  مبه  ي ها،  دلا   رسدينظر  هم    يل اما 
است و در   ياسيس  يقاًعم  يابعاد  يعملكرد آنها دارا  يامدپ  يزو ن  يتفعال  يندشروع به كار و هم فرا

مقاله از دو بُعد قابل    ينا  ينوآور  يتاهم  ين. بر اساس ارونديشمار ممهم به  يجهت كنشگران  ينا
پژوهش  يك  است؛اشاره   انجام  به  آن  فارس  يبعد  زبان  در  ا  يمستقل  .  گردديبازم  يرانو 
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ها وق صند  ينا  ياسياند چندان به عملكرد اقتصاد سانجام شده   يران كه تاكنون در ا  ييهاپژوهش 
 ,Feghikashani and Yahyavi(اند  به آن داشته  يدو صرفاً اقتصا  يفيتوص  يتوجه نداشته و نگاه

2018; Mahmmodi et al, 2020; Nabi zadeh, et al, 2019;(المللي ين؛ بعُد دوم هم به سطح ب  
و   محل نظر   ي آثار خارج  يدر برخ  فارسيج ها در منطقة خلصندوق   ين. اگرچه موضوع اگردديبازم

س كاركرد  اما  بوده،  اقتصاد  ياسيتوجه  اقتخصوبهآنها    يو  در  جهانص  لنگرگاه  به   يصاد  عنوان 
امن  ياقتصاد است  فارسيجخل  يهمكار  يشورا  شورهايك  يتيو  نبوده  اعتنا   ,Conners(  محل 

2024 ; Al-Marri, 2021; Al-Farhan & Al-Sudairi, 2021; Maire et al., 2021 .(  نها  يتدر 
سرآغازپژوهش   گونهين ا  يدبا را  آس  ي بررس  يبرا  يها  نم   ناسيشيبو  در    يها ونه عملكرد  مشابه 
بررس  يرانا چنانكه  ا  يدانست؛  كشورهاصندوق  ينعملكرد  در   ييمبنا  توانديم  يههمسا  يها 

ضعف   اييسه مقا آن  رهگذر  از  تا  آورد  فراهم  چالش را  و  داخل    يهانمونه   يهاها  در  مشابه 
  مشخص شود.  

اصل  ين هم  به مسئلة  نهادن  بنا  با  حاضر  مقالة   ي هاوق صند  نقش   يينتب   قالبدر    يمنظور، 
ابتدا به    ي، جهان  ياسيدر اقتصاد س  فارسيجخل  ي همكار  يشورا  يكشورها  يگاه در جا   يثروت مل

رو  پردازديم  ييهاپژوهش   يرسبر را  خود  موضوع  مل  يها صندوق  يكه  كشورها  يثروت    يدر 
ها  نوشته   يربا سا  نوشتة حاضر را  يزراه، تما  يناند و از ا ارس متمركز كرده فيجخل  يهمكار  يشورا

 . كنديم يانب

  
  ي شناس . روش1
  بينييش پ  يزو ن  يرانبه ا  فارسيج حوزة خل  يكشورها   يتوجه به مشابهت فراوان نظام اقتصاد  با

مل  يهاصندوق  ا  يثروت  ا  يندر  ماه  ينكشورها  ناش  يكاربرد   يتيمقاله  تجارب  و  آن   يدارد  از 
س  توانديم حوزة  توجه  گ  يراهبرد   ياستگذاريمورد  داديردقرار  روش   ينا  يهاه .  با  مقاله 

معتبر    ينهادها  يها و آمارهاصندوق  ينمرتبط با ا  يرسم  يهاگزارش  يق دق  يو بررس  ايكتابخانه 
است؛ به   يليتحل -يفياز روش توص  يريگبا بهره   يزآن ن  وتحليليه دست آمده و تجزبه  الملليينب
شده و سپس   يانا بز كشورهدسته ا   يندر ا   هاصندوق   ين نحو كه ابتدا روند رشد و گسترش ا  ينا

آ نظر   انه كاركرد  چارچوب  تحل  يوابستگ  يةدر  ا  يلمتقابل  قالب  در  است؛   ي نظر  يكردرو  ينشده 
هم به ثبات آن كمك    يبه اقتصاد جهان  يهمزبور با ارائة سرما  يهاكه صندوق   شودينشان داده م

 يتو تثب  ياخلتصاد ددر اق  يبخش نوع به سمت ت  يتامن  يافتآن، ضمن در  يو هم در ازا  كننديم
  .دارند ي گام برم خلدر دا يتمشروع
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  ي نظر  ي. مبان2
به  يادوره   در روابط،  فزاكه  جهان  ايينده طور  حال  ل  يدر  است،  ب  هاييبرالشدن   المللين روابط 

سازماندولت غ  الملليينب  يهاها،  در  گروه   يتي، چندمل  يهاشركت  يردولتي، و  را  افراد  و  ها 
ائتلاف  ايه يچيدپ  يهاموعه مج شبكهاز  و  م  يدارا  يهاها  بلوكبيننديتداخل  روابط  جنگ   ي. 

فروپاش  يزن  سردي از  ب  يشورو  يپس  از  دوقطب  ينو  نظام  ب  يرفتن  روابط  بر   الملل، ينحاكم 
جد مسائل  و  شدند  س  ياقتصاد  يدكمرنگ  تأث  ياسي، و  انقلاب   يجهان  يندفرا  يرتحت  و  شدن 

قرار گرفت كه   ياستگذارانرابر سدر ب  يادستور كار گسترده   يلدل  ينند. به همارتباطات بروز كرد
رو  يينتب گروه  در  ا)Kohene & Nye, 1977: 12(بود    يديجد  ينظر   يكردآنها  در    ينه زم  ين. 

تلاش كردند تا بتوانند در    يدكوپر در بستر جد  يچارد و ر  يمانند رابرت كوهن، جوزف نا  يافراد
نظر آس  يوابستگ  يةقالب  اثرپذ   ذيريپيبمتقابل،  ب   يريو  مل  الملليينكنشگران  سطوح  در    ي،را 

  كنند. يحتشر يو فرو مل يفرامل
نظر  در دولت  يوابستگ  يةقالب  همكارمتقابل،  هم  با  به   يهمكار  ينا  يراز  كنند، يم  يها 

اقتصاد  يبرا  ).Rana, 2015: 291(  شوديمنافع مشترك منجر م  ينتأم بحران  در   2008  يمثال 
داد و به ثبات    يشدرصد افزا  7/12به    يباركِل  يةخود را در سرماقطر، سهام    ذاريگ يه رماازمان سس
شد    ينا  يمال منجر  وابستگ   يدبا  ).Behrendt, 2008: 13(شركت  كه  داشت  به   يتوجه  متقابل 

درگ  يشترب  يهمكار ب  يريو  م  ينكمتر  كمك  وابستگ  كند؛يكشورها  عملكرد  «شبكة   يچنانكه 
كمك كند كه   ايي ارزش  ييراتو تغ  يحس اجتماع  يجادا  به  ها، ينه هز  يشبا افزا  تواند يمتقابل» م

پيكپار  يهاحل«راه  در  را  ب   يچه»  منازعات  و  م  المللييندارد  كاهش  بر دهديرا  هم  پولاچك   .
  يتجار  يكشورها  يرا برا  هايزه به «سود حاصل از تجارت» انگ  يابيدست  يلباور است كه تما  ينا

  ). Polachek, 1980: 62( كنديم يجادا ير همكابا  وابط همراه جهت حفظ ر
خاص  يوابستگ  ينجاا  در نوع  به  ب  يمتقابل  روابط  م  المللييناز  آن   شودياطلاق  در  كه 

طر از  م  يتعاملات  يق كشورها  با    تواند يكه  باشد  م  يكديگرسودمند  چنانكه «سود    شوند؛يمرتبط 
به همكار تجارت»  در وابستگ)Gasiorowski, 1986: 26(  شوديجر ممن   يحاصل از  متقابل،   ي. 

به   ينب  يآثار متقابل دارد،  كنشگران وجود  س  ياگونه تعاملات  اقدامات    هاياستكه  كنشگر    يكو 
  يصلح و همكار  ي تنها، به معنا  ينكنشگران دارد و ا  يگرو اقدامات د  هاياست بر س  يقيعم  يرتأث
به   ي منته   يهادر سال   ينهزم  ين هم. در  )Rosecrance and Arthur,1973: 2(  يستن  يگرانباز  ينب

فاصلة    يعني  2008بحران   سرما2009تا    2001در  با ورود  اقتصاد    فارسيج خل  يكشورها  ية،  به 
از    يباًتقر  يجهان  يرذخا  يجهان و  شد  برابر  آمر  يليونتر  2/ 1چهار  دلار   يليونتر   9/7به    يكادلار 
درصد    81از    يشعه بود كه بتوس ل  در حا  يورهاكش  در  يش، افزا  يناز ا  يادي. سهم زيدرس  يكاآمر

ذخا در ا  انيجه   يراز  ذخا  ينرا  و  دادند  اختصاص  به خود  سپتامبر    يرمدت  در    4/ 9به    2009آنها 
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روند آن است كه با   ينا  يتاهم) Bazoobandi & Nugent, 2017: 47(  يدرس  يكادلار آمر   يليونتر
به  ياقتصاد  يهمكار   يشافزا و  تجارت  قالب  سرمادر  حوزة   يكشورها  اريگذيه خصوص 
فعال  فارسيجخل محل  مل   هايصندوق  يتاز  جهان  يثروت  كرد.   ي اقتصاد  حركت  ثبات  سمت  به 
  ي كنند و هم به كشورها  ياكمك كرد تا اقتصاد خود را اح  يافتهتوسعه   يثبات هم به كشورها  ينا

حال   زنج  ياريتوسعه  در  مدار  در  تا  جهان  يرة رساند  هم   يباق   ياقتصاد  بر  ن  نيبمانند.   يزمبنا 
غرب به امن  يمبنا  ايوره مشاهده كرد كه اگر در د  توانيم   يت اهم  فارسيجمنطقة خل  يتتوجه 

در حال   ياييآس  يو هم كشورها  يافتهو توسعه   يغرب  يمنطقه بود، امروزه هم كشورها  ينا  يانرژ
انرژ مقولة  كنار  در  سرما  يتجار  يتاهم  يتوسعه  در  ينا  يكشورها  گذارييه و  را  ك منطقه 

در نت  كننديم امن  يجهو  د  يتتداوم  ثبات  را    ينا  رو  م  يكمنطقه  برا   داننديالزام  هز   يو    ينةآن 
س  ياقتصاد اكننديم  ياسيو  چ  ين.  وابستگ  يزي همان  كه  عملكرد    ياست  رهگذر  از  متقابل 
  .ياقتصاد يدر برابر همكار يت: امنشوديم  يده نام يثروت مل يهاق صندو

  
   فارسيج حوزة خل يعرب  يدر كشورها يثروت مل يها: صندوق هايافته. 3

مل  هايصندوق  كالاها   يمال  يينهادها   يثروت  صادرات  از  حاصل  مازاد  منابع  با  كه   ي هستند 
و با هدف    شونديم  يس ها تأسشده توسط دولت انباشته   ي ارز  يرذخا   يا(مانند نفت و گاز)    يعيطب
تثب  ينبلندمدت ا  يريتمد تنوتصااق  يتمنابع،  كلان،  دارا  يبخشع د    ي مال  ينو تأم  يمل  هايييبه 
عمل كرده و در    يطور معمول مستقل از بودجة عمومها بهصندوق   ين. اكننديم  يتفعال  ينسلينب

  يدار پا  يدولت بكاهند و بازده  يتا از نوسانات درآمد  كننديم  گذارييهسرما  يجهان  يمال  يبازارها
  كنند.  يجادا

نمونه   از مد  يهاجمله  در  در    يتيرموفق  نروژ  تجربة  گاز،  و  نفت  فروش  از  حاصل  منابع 
صندوق    يننروژ»  است. ا  يدولت  ي«صندوق بازنشستگ  يا  » يو ادارة «صندوق ثروت مل   يستأس

  ينتضم  يزثبات در اقتصاد كلان و ن  يجادا  ، » يهلند   يمارياز «ب  يريبا هدف جلوگ  1990در سال  
نسل  طر ينآ  يهارفاه  از  جهانندمبل  هايگذاريهيسرما  يق ده  و  يطراح  يدت  ا  يژگيشد.    ين مهم 

  ي ا حرفه   ياز ساختارها   يريگو بهره   يكامل مال  يتآن از دولت، شفاف  ياتيصندوق، استقلال عمل
علم سرما  يو   يهمكار  يشورا   يكشورها  ).Braunstein, 2009, 2019(است    گذارييهدر 

ا  فارس يجخل درآمدها  يفتنگه  يرمقاد   ريگذايه و سرما  يمل  وتثر  يهاصندوق   يجادبا    ينفت  ياز 
توانسته  امروزه  آن،  در  مهمخود  نقش  بازارها  ياند  افزا  يفاا  يجهان  يمال  يدر    يد شد   يش كنند. 

را    فارسيجخل  يهمكار  يشورا  يورها، كش2000در دهة    يرمنتظره نفت در كنار نوسانات غ  يمتق
اختصاص    يت ملثرو  يهاصندوق   نفت خود را به  اتصادر  ياز درآمدها  يمجبور كرد بخش بزرگ

مهم  از  ا   ينتردهند.  مل  يهاصندوق   يجاداهداف  خل  يثروت  منطقة  اقتصاد    يتتثب  فارس، يجدر 
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درآمدها  يداخل حفظ  برا  ياضاف  يو  آ  ينفت  كشورها  ينده نسل  است.   ي همكار  يشورا  يبوده 
  يمت ق  سابقةيب   يشهستند. افزا  يثروت مل  يهاصندوق   يجاد جهان در ا  يشگاماناز پ  فارس يجخل
در    يجد  يعنوان كنشگربه   فارسيجسبب شد منطقة خل  2008تا    2002  يهادر طول سال   فتن

  فارس يجخل  يهمكار   ياساس، شش كشور عضو شورا  يناعلام حضور كند. بر ا  ي جهان  يامور مال
سعود  يت، كو  ين، (بحر  عربستان  قطر،  عرب  ي عمان،  متحدة  امارات  درآمد  يو  از   يبرا  نفت) 
-El(استفاده كردند    يدر اقتصاد جهان  يشخو  يتمجدد موقع  يمخود و تنظ  ياقتصاد داخل  يبازساز

Kharouf, Al-Qudsi & Obeid, 2010: 147( .  
بزرگ  يكيو    يناول   يتكو  گذارييه سرما  ادارة  مل  يهاصندوق   ينتراز  جهان    يثروت  در 
السالم  عبداالله    يخ ن شبه فرما  1953در سال    يتاداره هشت سال قبل از استقلال كو  يناست. ا

از  -صباح  ال كو  1965تا    1950كه   Sovereign Wealth Fund(شد    يستأس  -بود  يتحاكم 

Institute , 2013(  در لندن شكل    يتكو  گذارييهسرما  يأتصندوق تحت عنوان ه  ينا  آغاز، . در
مدت از  پس  اما  سال    يگرفت،  سرما  1963در  ادارة  گزار   يلتبد  يتكو   گذارييه به  طبق  ش  شد. 

صندوق  مل   ياهمؤسسة  جولا   يثروت  تحت  2026  يتا  بودجة  مجموع  ادارة    يريتمد، 
  10از    يكيصندوق    ينو در حال حاضر ا  وده دلار ب  يليونتر  1از    يشحدود ب  يتكو   گذارييه سرما

  ). Sovereign Wealth Fund Institute , 2026(است  يصندوق برتر در بازار جهان
 ي ثروت مل  يهاصندوق   يجادكه به ا  ودب  يكشور   يندوم  يامارات متحدة عرب   يت، از كو  پس

  گذاري يه ادارة سرما  يةسرما  يزان. م)El-Kharouf, Al-Qudsi & Obeid, 2010: 147(اقدام كرد  
  ية سرما  يزانم  دهديدولت امارات فاش نشده است، اما برآوردها نشان م  يهرگز از سو  ي، ابوظب

مد سرما  يريتتحت  ح 2026  يلا جو  تا  يابوظب  گذاري يه ادارة    يليارد م  129و    يليون تر  يكدود  ، 
ا از  كه  بوده  مل  ينپنجم  يث، ح  يندلار  ثروت  اول  يصندوق  و  جهان  منطقة    يندر  در  صندوق 

سهام)  Sovereign Wealth Fund Institute, 2026(است    فارسيجخل سبد  سالانة  بازده  نرخ   ي. 
سرما ت  30و    20  گذارييهسرما  يهاافق   ي برا  بيابوظ  گذارييه ادارة   2012دسامبر    31ا  ساله 

آمر  6/7و    2/8  يبترتبه دلار  است    يكادرصد  گزارش )Annual Review of ADIA(بوده   يها. 
 ي اداره، داشتن بازده مال  ينهدف ا  ينتركه مهم  دهدينشان م  ي ابوظب  گذارييهادارة سرما  يرسم

  .هاستآن شركت   يريتفعال در مد  شنق يفايو عدم ا يداربلندمدت پا 
توسط   2005در قطر است، در سال    يروت ملقطر  كه تنها صندوق ث  گذاريه يسرما  سازمان

 ي داخل  ييدارا  يد جد  يهادر بخش   گذارييه سرما  يق اقتصاد دولت از طر  يتتقو  يدولت قطر و برا 
ممتلكات  است.   ينگشركت هلد  ي، تنها صندوق ثروت مل  يزن  ينشد. در بحر  يستأس  الملليينو ب

در هلد  يكعنوان  به   2006  وئنژ  ممتلكات  ا  ينگشركت  پادشاه  فرمان  به  كشور   ينمستقل 
مرتبط با    يهامرتبط با نفت و گاز در شركت  هايييبه دارا  يدنشد. هدف آن تنوع بخش  يستأس
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بود   دارا)Sovereign Wealth Fund Institute , 2008(دولت  ممتلكات  شركت    35حداقل    ي . 
غذا، املاك،   يدتول  يوم، ينآلوم  يد تول  ي، شگررد گ  ي، مال  دماتخ  مختلف مانند  يهادر بخش   يتجار
برخحمل  كه  است  مخابرات  و  مهم  يونقل  شركت   ينتراز  شامل  آلوم  ييهاآنها    ينيوم همچون 
  گذاري يه عرب نفت ، شركت سرما  گذارييه شركت سرما  ين، ، شركت فرودگاه بحرB.S.C  ينبحر

  ي هابه نام يدو صندوق ثروت مل يدارا يزن وديسع ي. پادشاهشوديم   يرو گلف ا  يناملاك بحر
پول سعود  ي«آژانس  سرما   » يعربستان  دارا   » يعموم  گذارييهو «صندوق  كل  حجم    يي است. 

  ).  Sovereign Wealth Fund Institute, 2026(دلار است  يلياردم 532/8از  يشآنها ب
  

سال    ي،بزرگ جهانده صندوق    يانمدر    فارسيجخل   يكشورها  يثروت مل  يهاصندوق   يگاه. جا1  جدول
  ) يي(بر اساس مجموع دارا 2025

دارايي    صندوق ثروت ملي   رتبه جهاني  مجموع 
  (ميليارد دلار) 

  كشور 

  نروژ   945/1  1گذاري بانكي نروژ مديريت سرمايه   1
  چين   582/1  2دولتي مبادلات خارجي  ةادار  2
  چين   333/1  3چين   گذاريسرمايه شركت   3
  عربستان   152/1  4عمومي  ذاري گسرمايهصندوق   4
  امارات متحده عربي   110/1  5ابوظبي  گذاريسرمايه  ةادار  5

  كويت  002/1  6كويت گذاريسرمايه  ةادار  6
  سنگاپور   932  7دولتي سنگاپور   گذاريسرمايه شركت   7

  قطر  534  8قطر گذاريسرمايه  ةادار  8
  امارات متحده عربي   400  9دوبي   گذاريسرمايه شركت   9

  امارات متحده عربي   330  10مبادله   ريگذاسرمايه كت رش  10

  
مال  يدجد   عرصة سال    الملليينب  يامور  عطف2008در  نقطة  صندوق   يبرا  ي،  ثروت   يهاتوسعة 

  يافتة توسعه  ي دارد كه كشورها يتاهم يثح يناز ا يدورة زمان ين بود. ا فارسيجدر منطقة خل  يمل
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را به مؤسسات    يتوجه   يانشا  ايهيهسرما  ي، ملوت  ثر  يهاگرفتار شدند و صندوق   يدر بده  يغرب
غرب  يمال صندوق  يق تزر   يورشكستة  ورود  موفق  تجربة  مالكردند.  بحران  به  به    يجهان  يها 

مهارت  يهمكار  يشورا   يكشورها چگونه  شدن    تريتخصص  ياتي، عمل  يهاآموخت 
رهگذر   و از كنند  يتخود تقورا در   المللييند به عرصة باقتصاد بازار محور و ورو  ها، گذاري يه سرما

  .يفزايندب يتيامن يتمتقابل و جذب حما  يو وابستگ الملليين آن بر اعتبار ب
كشورها صندوق   ينا  تنوع در  كار  به  آغاز  در  م  ينا  يها  نشان  ا  دهديمنطقه  عمدة    ين كه 

اك ادر  ينآگاه شده و هم به ا  يناقتصاد جها  ييراتهم از تغ  يلاديم  يدكشورها از آغاز سدة جد
مد  بودند  يده سر مال  يريتكه  درآمدها  يناش  يمنابع  انرژ  ياز  مد  يحوزة  بر  منابع    يريتافزون 

ثب  يداخل م  سازيت مشروع  اتو  داخل  اقتصاد    ينا  يبرا  ينسب  يتمز  يك  توانديدر  در  كشورها 
 ي ها تحول در سال  ينا  ينكهبزرگ باشد؛ ا  يهابا قدرت  يتي و امن  ياسيس  هاييزنو چانه  يجهان

هموار سازد، در گرو بررس  ينتحقق ا   يرا برا  ير مستوانسته    چه اندازه ه تا  گذشت    يزان م  ياهداف 
در درون   يمدن  يهااعتراض   ينو همچن  يبازة زمان  يندر منطقه در ا  يتيامن  و  ياسي س  يهاتنش 

نگاه  ينا چنانكه  ا  يكشورهاست؛  به  ا  دهد يم  نشان  يرمس   ينكوتاه  ا  ينكه  در  بازة    ينكشورها 
قدرت   تري قو  ييهااملتع  هم  يزمان داشته   يهابا  نوظهور  و  مقابزرگ  در  هم  و  سا  يسهاند    ير با 

خاو  ي عرب  يكشورها س  ايرميانهو  كرده   يشتريب  ياسيثبات  تجربه  عملكرد را  ارز  ياند؛    يابي كه 
  آنهاست. ياسياقتصاد و س يكاركردها  يكآن در گرو تفك يق دق

  
جر1.3 اقتمثابة  به  يخارج  گذارييهسرما  يان .  مل   يهاصندوق  يصاد كاركرد    يثروت 

    فارسيجحوزة خل يعرب  يكشورها
 يراتخود در نقاط مختلف جهان، تأث  ينفت  يمازاد درآمدها  گذارييه با سرما  فارسيج خل  كشورهاي

 اند.نهاده  يبر جا يبر اقتصاد جهان بديلييب

  
  الملليينب گذارييهسرما انيجر يت. تقو1.1.3
صندوق   س فاريجخل  يكشورها  هايييدارا  يرچشمگ  رشد در  آنها  ادغام  مل  يهاو    ين ا  يثروت 

بس  گذاري يه سرما  ينهادها كنشگران  به  تبد  يمهم  ياررا  جهان  اقتصاد  ط  يل در  است.   يكرده 
 ي به نظام اقتصاد  فارسيجخل  يكشورها  يةدر غرب و ورود سرما  2008سال    يجهان  يبحران مال

  يشورا  يثروت مل  گذارييهسرما  يهاسهم صندوق ،  2009تا    2001  هايال در فاصلة س  يجهان
رس  يليونتر  2/ 9به    فارسيجخل  يهمكار تقر  يددلار  سرما  40  يباًكه  كل  از  بود   يجهان  ية درصد 

)Bazoobandi & Nugent, 2017: 47(ا شامل  صندوق   ين.    يت،كو  KIAامارات،    ADIAها 
سرما  )QIA(قطر    گذارييه سرما شركت  بح   ي گذاره يو  در  حق  ينرممتلكات  در  رشد   يقتبود.  با 
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ا از  نفت  كشورها  ينصادرات  به  چ  ياييآس  يكشورها  و  سنگاپور  اضاف  ين، مانند   يان شا  يدرآمد 
ثروت    يناز ا  يشترب  يكسب بازده  يبرا  اييزه فراهم شد و انگ  فارسيج خل  يكشورها يبرا  يتوجه 

  آمد.   يدانباشته پد 
  يش پنج برابر افزا  يباًرنوظهور تق  يرهااز بازا  يهخالص سرما  يان، جر2007تا    2002سال    از
از آنها   ياديو سهم ز   گرفتيسرچشمه م  ياآنها از آس  يشتركه ب  يددلار رس  يليونتر   4/1و به    يافت

 ندر سراسر جها  يثروت مل  گذارييه سرما  يهابود. تعداد صندوق   يانهخاورم  يزخنفت  ياز كشورها
 يعكه در اندازه و توز   تياف  يشافزا  2016صندوق در سال    82به    2007صندوق در سال    53از  

 يهاصندوق   هايگذاري يه ، اوج سرما1. نمودار  )Naser, 2016: 6(متفاوت است    يار بس  ياييجغراف
  ي كه حاك  دهدينشان م  2020تا    2007  يرا در بازة زمان  فارسيجخل  يهمكار  يشورا   يثروت مل

تق ا  گذارييه سرما  يان جر   ويتاز  اسال   يندر  ثروت باشان  ينهاست.  در    ياقتصادها  يمل  يهات 
خاورمحال   جر  يانهتوسعه  ا  يانو  از  سو  ينثروت  از  غرب  جهان  به  ها صندوق   ينا   ياقتصادها 
 المللين متقابل در روابط ب  يبه روابط وابستگ  يده در شكل ها  است بر نقش مؤثر صندوق   يشاهد
تداوم    ينتضم  ، طور قطعكه بهكشورها؛ چنان   ينب  ياسيدر روابط س ياقتصاد  هاييت حساس  يجادو ا
  باشد.  ياييآس يو حت يغرب يهابزرگ قدرت  هاييزه از انگ يكي توانديم هايهسرما ينا يانجر
  

  فارس يجخل يهمكار يشورا  يثروت مل يهاصندوق گذارييه سرما  يزان. م 1 نمودار
 

  
Source:Sovereign Wealth Fund Institute, 2026 
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  يو جهان يمل ياقتصاد ي در روند حكمران »يدولت دارييها«سرم  يدةا  يت. تقو2.1.3
مهم  ي، دولت   داريسرمايه  جهان  يبرا  يموضوع  ا  يتوجه  سرما  ين است.  تضع  دارييه نوع    يف با 

اقتصادها ظهور  و  واشنگتن»  روس   يي«اجماع  رشد   ينچ  يه، مانند  با  سرانجام  و  شد  آغاز  هند  و 
.  )Amico, 2017: 120(شد    يتقوت  يعمده فرامرز  گذارانيه عنوان سرمابه  يثروت مل  يهاصندوق 

ط  توانيم  يدولت  دارييهسرما  يانجر  يبرا اول،  موج  گرفت:  نظر  در  موج  نفت    ي سه  بحران 
به   ياقتصاد  يدة پد  يكعنوان  به گرفت؛  كرد،    يقبل  يةسرما  يانجر  كهيطور شكل  معكوس  را 
كشورها  يانيجر آن  در  بمصرف   يكه  حجم  نفت،  نف  يشتريكنندة  ارزااز  خرت  را    اري دين 
ق  كردنديم با  را  كالاها  كشورها  يمتو  به  دوم  فروختنديم  نفت  يدكنندة تول  يبالا  موج   .

ها توسعه و ارزش در حال   ياز ظهور كشورها  يآغاز شد كه ناش   1980در دهة    يدولت   دارييه سرما
سنت فروپاشدولت  يهاو  زمان،  همان  در  بود.  آنها  برا  ييهادولت  يمحور  به   شدر  يكه 
و    ينيآفركار  يهافرصت   يبرا  يجهان  ايتقاض  يشبودند، سبب افزا  يمتك  يستيكمون  ياقتصادها
 ي ثروت مل  يهابا ظهور صندوق   يدولت  دارييهموج سوم سرما  يت، تجارت شد و در نها  يآزادساز

به  سبب  كه  گرفت  جر  يريگچالش شكل  بر  غرب  ب  يجهان  يةسرما  يانسلطة    ينا   يشترشد. 
  يريتو مد  گذاريمايه سر  يره، سطح ذخ  ياتكه جزئ  شوندياداره م  يط مقامات دولتها توسصندوق 

كه    يستمشخص ن  يجه، . در نتداننديم  يراز دولت  يكبه    يكنزد  يزيخود را چ  ي دولت  هاييي دارا
  است   ياسيملاحظات س  يرها تا چه اندازه تحت تأثصندوق   ينو تملك ا  گذارييهسرما  يمات تصم

 )Bremmer , 2009: 46; Sundaresan, 2012: 9  .(  
هستند. اگرچه    يعرب  يكشورها  يدولت  دارييه در سرما  يركن مهم  يثروت مل  هايصندوق 

با   يتكو  گذارييه سرما  يتةو كم  يتكو   گذارييهبار توسط مقامات سرما  يناول  يها برا صندوق   ينا
سرما به   گذارييه هدف  و  خود  نفت  درآمد  وابستگمازاد  كاهش  منا  يمنظور  محدوبه  نفت  بع  د 

فراوان،   يدولت  يرذخا  يعتجم  كموييست و در آغاز قرن ب  يستمشدند اما در دهة آخر قرن ب  يلشكت
و    يمال  ياقتصاد جهان و بازارها  كهي طوركرد؛ به  يلتبد  يجهان  يمال  يدآنها را به كنشگران جد

به   يدجد  يهاصندوق  يننوظهور) شاهد ورود ا  ي توسعه (اقتصادهادر حال    ياز كشورها  ياريبس
 يرو بهبود بازگشت به ذخا  يخارج  هاييي تنوع دارا  يشافزا  يبرا  -  يجهان  ياسي قتصاد سرصة اع

  ). Bazoobandi, 2012: 205(بودند  -يسنت يدولت
دولت  يرااست، ز » يدولت دارييه هنوز هم طبق سازوكار «سرما يثروت مل يها صندوق  رفتار

  ي تا سازوكارها   دهدياست، اما اجازه م   يدتول  يزارها ك ابمال  ينتركنشگر غالب در اقتصاد و بزرگ 
  يد جد  يدولت  دارييه شده باشند. در سرماهرچند كنترل   ينقش  يفاگرا  يخصوص  يهابخش   بازار و
م مل  يهاصندوق   حصولكه  چشم   يثروت  و  اهداف  دولت  تع  يكاستراتژ   ياندازهااست،    يين را 

و    گذارييهاقتصاد باشد. آنها سرما   يق دق  يريتمد  يا  يمركز  يزيردنبال برنامه به  ينكهنه ا  كند، يم
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واردات را اعمال كنند. فراتر از    يگزينيجا  هايياست س  ينكهنه ا  كنند، ي م  يق رشد صادرات را تشو
خدمات آب و برق،   يي، مانند خطوط هوا  ييهادر بخش   يقدرتمند  يدولت  يهاو گاز، شركت  تنف

 يدب  يهامانند گروه   يبزرگ دب  يهاق مثال، صندو  ياها وجود دارند. برشركت   يگر مخابرات و د
مالك   ينگهلد  يدب  ياورلد    هستند    يتتحت  برخ  يادولت  عربستان،  مانند شركت   يدر  ها 
در    يطور عمومممكن است به   يمل  يو بانك تجار   يعربستان سعود  اصلي   يعصنا  يهاشركت 

 ينا با وجود ااماعمال كنند،  ا  ر  ياديز  يشده باشند و خودمختاربزرگ ثبت  يهافهرست شركت 
ها در  شركت   ينا  گذارييه سرما  ياز مواهب مال  يمندها با بهره تحت كنترل دولت هستند. دولت 

آن    ياسياز مواهب س  يچيده متقابل پ  يوابستگ  يجادبه خود و ا  يزدن اقتصاد جهان  يوندجهان با پ
  اند.تاكنون استفاده كرده  يزن

اقتصاد  افزون كاركرد  ن  يراقتصاديغ  يكاركردها  ي، تدول  دارييهارم س  يبر    ي برا  يزآن 
شدن    الملليينمتقابل و ب   ياست از وابستگ  يگرينشانة د  فارس، يجخل  يهمكار  يشورا  يكشورها

  ي عنوان نمادبه قطر به   2022  يجام جهان  يزبانيم  يبه اعطا  توانيم  ينهزم  ينكشورها. در ا   ينا
 ي هاعنوان قدرت به  يناظران خارج  يبرا  فارسيجخل  يهمكار  ي شورا  يكشورها  هانياز رشد ناگ

دسترس  يامنطقه تعم  يجهان  يبا  و  گسترش  كرد.  س  يق اشاره  اقتصاد  ياسيروابط    ين ب  يو 
خل  يكشورها شركا  فارسيجحوزة  ا  اييژه و   يتاهم  يزن  ياييآس  يو  راه   ين دارد.   ي هاروابط 

جهان   ي برا  يگزينيجا چن  نهاآ  يمشاركت  است.  كرده  ژ  يوعتن  ينباز  منافع  و    يتيكئوپلدر 
شدن    يدر عصر جهان  فارس يجشدن خل  الملليين مرحلة مهم در ب  يكدهندة  نشان  يكژئواكونوم

صندوق  مل  گذاري يه سرما  يهااست.  حضور  توانسته   يثروت  كه  كنند  ثابت  خود،  عملكرد  با  اند 
بازارها  در  مانه  ي جهات  ي مال  يدولت  و  مخرب  آزادتنها    بلكه   يست، ن  اري گذيهسرما  هايينع 

م   يبازارها   كهيزمان بحران  و  ركود  دچار  عنوان  به   تواننديم  يدولت  يدرآمدها   شوند، يآزاد 
  باشد. يبخش خصوص يانبه ز يدولت ينقوان ينكهدهنده عمل كنند، بدون انجات 

  
    يعرب يكشورها  يثروت مل ياسيس ي. كاركردها 2.3

مل  هايصندوق  دست    ياقتصاد  ي ارهاابز  يثروت  به هستند  ها  دولتدر  ارتقاكه  قدرت    يمنظور 
  . رونديكار مبه الملليينو ب يداخل ياسياقتصاد س

نخست  يمل  يهادولت  ياسيثبات س  تضمين س  يندر داخل،  در صندوق   ينا  ياسيكاركرد  ها 
خل  ي عرب  يكشورها صندوق   فارسيج حوزة  وجود  مل  يهااست.  قدرت    يثروت  به  است  توانسته 
ا را  ينحاكم  كه    امكان  دربدهد  رق  يرگبا  نخبگان  قابل   يبكردن  سهم  سهام    يتوجه   در  از 
و گردش ثروت    يعمند كند و هم موجب تطمفراوان بهره   ياقتصاد  نافعها، هم آنها را از مصندوق 

  آن، محافظت از وضع موجود است.  يجةدر دست آنها شود كه نت
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داز    ياسيس  ساختار داخل  يگري عوامل  ثبات  كه  خل  يكشورها   ياست  را   سفاريجمنطقة 
  ي به روش رانت  يعي خود از روش رانت توز  ياقتصاد  يكردرو  ييرها با تغصندوق   ين. اكندي م  يدتهد
مدتوانسته  يصيتخص با  مال  ينةبه   يريتاند  افزا  ي منابع  جهت  عموم  يش در  ثروت    يرة ذخ  ي، رفاه 
اقتصاد  و  يندگانآ  يبرا بردارند  ق   يثبات  ا)Arghavani Pirsalami et al., 2024( دم  به    مرا  ين. 

بودن آن منجر شده است.   يردموكراتيكغ  رغميقدرت عل  يتمردم از حكومت و مشروع  يترضا
و حفظ وضع موجود   يحافظ دموكراس  يكشورها  يها براصندوق   ينا  يمال  يتاهم  يگر، د  ياز سو

كشورها صندوق   يدر  رژ  ، هامالك  نوع  قبال  در  تا  است  شده  كشورها   يمسبب  بر    ي حاكم 
  حفظ شود.  فارسيجمنطقة خل يثبات در كشورها يق طر  يند و از اسكوت كنن  ارسفيجخل

تهد  يگرد  يكي علل  داخل  يدكنندة از    يدشد  يوابستگ   فارسيجخل  يعرب  يكشورها  يثبات 
اقتصاد ا  ينا  ينظام  است.  گاز  و  نفت  به  كشورهاسبب    يوابستگ  ينكشورها  تا  است    ي شده 

. يرندنفت قرار گ  يمتق  ييرغحاصل از تنوسانات    يرتأثشدت تحت  به   فارسيجخل  يهمكار  يشورا
در مواقع    يلدل   ين است. به هم  يعيتوز-يكشورها رفاه  ين حاكم بر ا  ادينوع نظام اقتص  ي، از طرف

پا و  ق  يينركود  به   يمتبودن  توزنفت،  مشكل  با  م  يعشدت  مواجه  نارضا  شونديمنابع    يتي كه 
با ثبات    يثروت مل  يهاصندوق   .شوديم  يداخل  دارد و موجب برهم خوردن ثبات  يرا در پ  يجمع
آن در    يق نفت و تزر  يمتق  يشدر زمان افزا  يدولت   يدرآمدها  ادماز  يرة به اقتصاد با ذخ  يدنبخش

اقتصاد بدنة  به  ركود  همچنكش  يمواقع  و  سرما  ينور  ز  گذارييه با  مقاوم  هايرساخت در   يسازبه 
م اقدام  همچنكنندي اقتصاد  ا  يدولت  يرة ذخ  يهاصندوق   ين.  م  يبستر  ديجابا  از    يزبانيجهت 

ارزآور  يخارج  هايگذاري يه سرما داخل  براي  يبه  وابستگ  ياقتصاد  عدم  منجر    يو  نفت  به 
  . شونديم

دولت  فراتر ثبات  منطقه  نيتضم  ي، مل  يهااز  سطح  در  قوا  توازن  و  از   يگرد   يكي  ياثبات 
حكمرانصندوق   ين ا  يكاركردها در  خل  يكشورها  يها  ز  سفاريجمنطقة   م يست يرساست. 

(منا) همواره از دوران بعد    يقاو شمال آفر   يانهتر منطقة خاورمدر قالب مجموعة بزرگ  فارسيجخل
جهان جنگ  كشورها  ياز  استقلال  و  تأث  يدوم  تحت  استعمار  يرمنطقه  شكاف  يسوابق   ي هاو 

از   يكيت.  و تنش قرار داشته اس  ثباتييبزرگ در معرض ب  يهاو دخالت قدرت   يو مذهب  يقوم
مد راهك ا  يامنطقه  يهاتنش   يريتارها  ثبات  حفظ  رهگذر    يجاد و  از  قدرت    هاي يهمكارموازنة 

كه منطقة منا  در   دهندينشان م  الملليين تجارت ب  آمارهايبوده است.    يو ادغام تجار  ياقتصاد
 ,Bazoobandi & Alexander)برخوردارند    يينيپا   يمناطق جهان از ادغام تجار  يربا سا  يسهمقا

اند. داده انجام    يجهت ادغام اقتصاد  ياديتلاش ز  يعرب  يكشورها  يخيبه لحاظ تار.  )56 :2020
  يس و تأس  1957در سال     يعرب  ينامة اقتصاد، موافقت1953در سال     يعرب  يتنامة ترانزموافقت 
  ها بوده است.تلاش  ينچندان موفق انه يهانمونه  1989در سال   يعرب  يهمكار يشورا
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نفت در   يمتق  يدو نوسانات شد  يموسوم به بهار عرب  هاييزش ، خ2001  سپتامبر  11  يعاوق 
كشورها  ينا متنوع  فارسيج خل  يةحاش  هاي نشين يخش  يژه وبه   يعرب  يدهه  به  ملزم    يسازرا 

همچن  ياقتصاد فعال  يتحما  ينو  مبه  يامنطقه  ياقتصاد  هاييت از  ثبات  حفظ   يانمنظور 
ا  يعرب  يكشورها كازنمو  يجادو  با  قدرت  كرد    يرانا  يرنظ  ييشورها ة  منطقه   ,Ulrichsen( در 

 هايييجهت دارا  يير شد. تغ  يتپراهم   يثروت مل  يهانقش صندوق   ينهزم  يندر هم  .)157 :2014
مل  يهاصندوق  خل  يكشورها  يثروت  منطقه    فارسيجحوزة  داخل  فور  يكيبه    ترين ي از 
ناآرام  يعرب  يكشورها  يهاواكنش   :Bazoobandi & Alexander, 2020(بود    طقهمن  هاييبه 

هلد  ).58 از  فراتر  را  پا  آمر  هاينگآنها  بازارها  يشمال  يكايدر  هم    يي اروپا  يو  گذاردند. 
 ي از بازارها  يجيصورت تدربه  فارسيجخل  يخصوص  گذارانيهو هم سرما  يثروت مل  يهاصندوق 

 ). Legrenzi & Momani, 2011: 176(جهت دادند  ييرتغ يامنطقه يهابه سمت كانون  يكاآمر

كشورهاگزارش   بنابر ب  ي عرب  يها،  داشتند   يلياردم  142،  2020تا    2012  يهاسال   ينقصد 
 & Bazoobandi(كنند  گذارييهبزرگ منطقه سرما هاييرساخت و ز ياتوسعه  يها دلار در برنامه 

Nugent, 2017: 31.(  فارس يجخل  يثروت مل   يهااز آن است كه صندوق  يشواهد حاك  ينهمچن  
سمان سند  ادار)ADIA(  يدب   گذاريرمايه ازمان  سرما،  سعود  يعموم  گذارييهة    ي عربستان 

)SAGIA(  سرما سازمان  سال    )QIA(قطر    گذارييه و  از    يلياردم  700حدود    2016در  دلار 
 Sovereign Wealth Fund(خود را به منطقه بازگرداندند    يياروپا  هايگذاري يهسرما  هاييي دارا

Institute 2026.(    آرد2015سال  در در  ينسوم  ينك، ،  بزرگ  متوال  صندوق  خروج   ياروپا، 
شركت  يهمكار  يشورا  يدولت  يرة ذخ  يهاصندوق  هاييي دارا كرد.  گزارش   مانند  ييهارا 

 ي روند مشابه   يزملون  و گلدمن ساكس  ن  يان وا  ي، بمورگان  يپ  ي، جيتاستر  يت، استينوسكوا
  ).  Bazoobandi& Nugent, 2017: 35(را گزارش كردند  

د  يافرامنطقه  يهاقدرت   مداخلة علل  هم  ثباتييب  يگراز  به  است.  منظور،    ينمنطقه 
مل  يهاصندوق  سرما  يثروت  كشورها  گذارييهبا  درگ  يغرب  يدر  با    يرو  آنها  منافع  كردن 
اند. تهساخ  يكسب منافع آنها ضرور  يثبات منطقه را برا  ي،وابستگ  يجادا  يزمنطقه و ن  يدرآمدها
و    الملليينو هم در سطح ب  يا متقابل هم در سطح منطقه  يبه وابستگ  دادنها با شكل  ق صندو

كنند و    يريتكشورها را مد   يااند اختلافات منطقه توانسته   ياسي، س  ثباتيي كردن ب  ينهبا پرهز  يزن
اقتصاد به   يناش  يسود  اختلا   يوستگيپهماز  تداوم  بر  اولورا  د  يتفات  از   ها، دولت  ينا  يد دهند. 

بزرگ است    يهاقدرت   هاييگاه و پا  ينظام  يروين  يت، گذشته تنها راه حفظ امن  مانندنه به    يگرد
م نه  تضم  توانيو  تداوم  امن  يهاقدرت   هايين به  و  ثبات  حفظ  جهت  اتكا   يامنطقه  يتبزرگ 

  يت امن  حفظ  يدر راستا  يتلاش  يكرد. گره خوردن اقتصادها هم در منطقه و هم با اقتصاد جهان
  ي مال  يهابه غرب در بحران   يعرب  يهاصندوق   ي است. كمك مال  المللي ينو ب  يامنطقه  ، يداخل
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  ر يشتمنافع آنها را ب  فارسيجدر منطقة خل  ياسيبزرگ اثبات كرد كه ثبات س  يهابه قدرت   يجهان
  .كنديم ينتأم

كاركردها  يگرد  يكي مل  يهاصندوق  ياسيس  ياز  طقه،  من  ين ا  يكشورها  يبرا  يثروت 
تضع  يننمادكاركرد   در  ترور  يتحما  يدة ا  يفآنها  منطقه  يسماز  سطح  تبد  يادر  شدن   يلاست. 

ترور  يدة ا با  س  يسممبارزه  اصل   يكاآمر  يخارج  ياستدر  گفتمان  حوادث    يبه  از  سپتامبر،   11بعد 
  ها يكاييآمر  يد در د  يسم و پرورش ترور  يتاز منظر حما  يكانون  يانقطه   بهرا    فارسيجمنطقة خل

مهم  يكيكرد.    يلتبد ا  ينتراز  ترور  يتحما  يدة تبعات  كشورها   يبرا  يسماز  و    ي منطقه 
 الملل يندر سطح نظام بكشورها    يناز ا  يمنف  ي اوجهه  يجادو ا  الملليينب  اعتماديي ب  فارس، يجخل

وابط با ر  يندة آور و آنها را نسبت به آها هراس دولت  يد رابطه با آنها را برايجاكه ا  ياگونه بود؛ به 
  .كرديم يكشورها دچار نگران ينا

مل  يهاصندوق   ب  يثروت  عرصة  در  آنها  رفتار  كشورها  يژه وبه  الملليينو  و    يياروپا  يبا 
ها در دو واكنش،  صندوق   ينكاهش داده است. ا  ياديمسئله را تا حد ز  ينا  يكامتحدة آمر  يالاتا

پرست ا   الملليينب  يژ كسب  قانون  با  مطابق  رفتار  حو  ينو  در  شفافكشورها  اعتماد    يتزة  توانستند 
  يهمكار  يشورا   يرا از سر كشورها  يسماز ترور  يتاتهام حما  يةرا كسب كرده و سا  الملليينب

ز  فارسيجخل حد  كشورها  ياديتا  واقع  در  كنند.   يلةوسبه  يجخل  يهمكار  يشورا  يكمرنگ 
 گذاري يهسرماو    2008  يمالدر بحران    ي جهان  يها و نقش مثبت آنها در نجات نظام مال صندوق 

اند. را شكل داده   يكرده و اعتماد متقابل  يژكسب پرست  المللييندر مجامع ب  ظهور، نو  يدر بازارها
آنها   به  ظن  احسن  جهان  يوابستگ  يجادو  نظام  با  منطقه  يمتقابل  تا  است  شده   ي هراسسبب 

  ببخشد.  الملليندر نظام بو به آنها وجهة مثبت  يابدكشورها كاهش  يندر ب ياديموجود تا حد ز
سرما  برخي سال   فارسيج خل  يكشورها  هايگذاري يه از  بحران    2009-2008  يهادر  (اوج 

ثروت   يهارا به خود جلب كرد. صندوق   ياستمدارانها و سانه توجه رس  يرساخت، ) در بخش ز يمال
سرما  يبخش  فارسيجخل  يهمكار  يشورا  يمل شركت   يةاز  در  را    يت يرمد  يرنظ  ييهاخود 

انجام شد    يزمان   هاگذارييهسرما  يناند. اكرده   گذاري يه سرما  يآب   أسيساتت  ياا، بندرها  هفرودگاه 
شركت  داراكه  و  بودند  خطر  معرض  در  سو  هايييي ها  از  آنها    فارسيج خل  يكشورها  يكه  به 

نجات   يق تزر حكم  اشد،  داشت.  ن  ينبخش  حسن  نشان   يهمكار  يشورا   يكشورها  يت مسئله 
برقرار  فارسيجخل اقتصاد  يدر  نمودار    الملليبين   يروابط  سرما  اييهنما  2بود.   هايگذاري يهاز 

 . دهديرا بر اساس منطقه ارائه م فارسيجخل يهمكار يشورا يثروت مل يها صندوق يجهان
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سرما 2  نمودار مل  يهاصندوق   يجهان  هايگذاري يه .  اساس    فارسيجخل  يهمكار  يشورا  يثروت  بر 
  2007  منطقه در سال

  
  
Source: Obroniecki, 2017:115 

  
 يگرياز موارد د  فارس يجخل  يمكاره  يشورا   يثروت مل  يهامطابق با قانون صندوق   رفتار

سا كه  ترور  يةاست  كشورها   يسماتهام  سر  از  خل  يعرب  يرا  است.   فارسيجحوزة  داده  كاهش 
رسم خصوص  يمفسران  شفاف  يو  مورد  اندازه   از  گذارييهسرما  يهاصندوق   يتدر  و   جمله 

ا  گذارييه سرما  هايياستراتژ و  مل  يهاصندوق   گذارييه سرما  ينكهآنها  است   يثروت  ممكن 
-ينتونكل  يلاري) به نقل از ه2008نگران هستند. درزنر (  يرد، قرار گ  ياسياهداف س  يرتحت تأث

كه    يدردا  يخصوص  گذارانيهسرما  ي: «... وقتگويديم  2008در سال    -يكاخارجة اسبق آمر  يروز
دااساساً انضباط  و  نظم  بازار  توسط  سرما  ينا  رند،   از    گذارييهنوع   هايگذاري يهسرمامتفاوت 
دارا  يدولت اساساً  كه  مال  ياست  بنابرا)Drezner, 2008: 56(هستند»    ي منابع   هاي ينگران  ين، . 
س  يكعنوان  به   ياسيس برجستة  ا   ياقتصاد-ياسيموضوع  بر  افزون  بود.  ا  ين، مطرح    يل لد  ينبه 

نامع صندوق   خصوصيو    يدولت  گذارييه سرما  ينب  ينمرز  مل  يهادر    ي غرب   يكشورها  ي، ثروت 
  - فارسيجخل  ي كشورها  جمله  از –  يخارج  يكشورها  يك  يدستاوردها  يتيامن  يامدهاي نگران پ
صنا شركت   يعدر  هم  يديكل  يهاو  به  برا   ينبودند.  و    يپ  يسبب  اهداف  به  بردن 

ملثر   يهاصندوق   هايياستگذاري س تشخ   يوت  شاخص   يتشفاف   يزانم  يصو  عنوان   با  يآنها، 
شفاف مل   )LMTI(مادوئل  -گينابورل  يت شاخص  ثروت  صندوق  مؤسسة  شد.   يجادا  يتوسط 

و    آينديشمار مشفاف به  ياربس  يصندوق  يازامت  ينحائز ا  يهااست كه صندوق   10  يازامت  ينبالاتر
ضعنشان  1نمرة   عملكرد  م  يك  يفدهندة  در  مؤسسة    ينهمچن  است.  يتشفاف  يزانصندوق 

 يازامت  ينا  يو صندوق دارا   كنديم  يشنهادتانه پعنوان سطح آسرا به  8  يازامت  يصندوق ثروت مل
پذ  يدارا و  مطلوب  جدول    شده يرفته شفاف  شفاف  يزانم  2است.   يشورا  يهاصندوق   يتدرجة 
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ط  فارسيجخل  يهمكار م  2016تا    2008  يهاسال   يرا  تعددهدينشان  اگرچه  كم.  ا  ياد   ن ياز 
ها صندوق   ينكه ا  ينجاستهستند، اما نكته ا  يت قبول از جهت شفاف  قابل   يازامت  يها داراصندوق 

سال  گذر  محسوسدر  تلاش  ارتقا  ي ها  جهت  داده   يتشفاف  يازامت  يرا  انجام  براخود  كه    ي اند 
وضع  ينا  ي غرب  يكشورها بهبود  ن  يتنشانة  حسن   ها صندوق   ينا  هايگذاري يهسرما  يت و 

  . دشويمحسوب م
  

 2016تا  2008 يهاسال  يط فارسيجخل يهمكار ي شورا يهاصندوق يتدرجة شفاف يزان. م 2 جدول

  شاخص شفافيت   صندوق ثروت ملي   كشور 
    2008  2010  2012  2014  2016  

  6  5  5  3  3  ي ابوظبي گذارسرمايه سازمان   عربي  ةمتحد امارات 
  10  10  10  10  6  مبادله

  4  4  4  2  4  ستان سعوديمان پولي عربساز  عربستان سعودي 
  6  6  6  6  6  كويت  گذاريسرمايه سازمان   كويت
  5  5  5  5  1  قطر  گذاريسرمايه سازمان   قطر 
  10  9  8  7  6  مستملكات   بحرين
  4  4  1  1  -  عمان  گذاريسرمايهصندوق   عمان

Source: Ball & Nugent, 2019:18 

  
 يسم از ترور  يتة حمانگ كردن مسئلدر كمر  يثروت مل  يهااز مواهب صندوق   يگرد  يكي

 ي ها براصندوق   ينبودن قطع ارتباط با ا  دارينههز  فارسيجخل  ي همكار  يشورا  يكشورها  يبرا
سرما  ي غرب  يهادولت حجم  نادصندوق   ينا   هايگذارييهاست.  عمل  در  غرب  در   انگارييده ها 

جدول   است.  كرده  دشوار  را  مل  يهاصندوق   گذارييه سرما  2آنها   ي رهمكا  يشورا  يثروت 
مال  فارس يجخل مؤسسات  در  غرب  ي را  مارس    يبزرگ  فاصلة  آور  2007در  نشان   2008  يلتا 
 يدر كشورها  فارسيجخل  يهمكار   يشورا  يثروت مل   يهاصندوق  يقدرت مال  يانگر كه ب  دهديم

حق  يغرب  يصنعت در  م  يقتاست.  تخص  تواننديآنها  بازارها  يه سرما  يصبا  به  درآمد   يمال  يو 
كه    يتياهم  يجهدهند و موجب ثبات بازار در زمان بحران شوند. در نت  يشا افزا ر  ينگينقد  ي، جهان
مل  يهاصندوق   يةسرما شركت   فارسيجخل  ي همكار  يشورا  يثروت  غرب  يهادر  دارند،   يمهم 

  كنند. يتلق  يسمترور يرا حام هاصندوق  ينمالك ا يكشورها يآسانكه به  شوديم ينمانع از ا
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سر2  جدول مل  يهاندوق ص   گذارييه ما .  مال  فارسيجخل   يهمكار  يشورا  يثروت  مؤسسات  بزرگ   يدر 
 ي غرب

سهام 
 شاركت م

  دولتي  ثروت ملي صندوق  مالي  مؤسسة ي گذار ه يسرماارزش  

 ي ابوظبي گذاره يسرماسازمان  سيتي گروپ  6/7 9/4

9 10 UBS   سعودي گذار ه يسرماشركت عربستان  ي 
 و سنگاپور

 - 5 OMX  بورس دبي 

 ي كويت گذاره يسرماسازمان   گروپ سيتي  3 6/1

 ي كويت گذاره يسرماسازمان  مريل لينچ  2 3

2 8/1 UBS آژانس پولي عربستان 

كارلايل 35/1 5/7  الاتيا(  گروه 
  ) مريكاآ ةمتحد

 شركت مبادله 

 ي قطر گذاره يسرماسازمان  بورس لندن  - 24

10 - OMX  ي قطر گذاره يسرماسازمان 

 بورس دبي   ندن بورس ل - 28

مديريت   1/1 9/9 گروه 
 ي گذارهيسرما

Dch Ziff 

 ي دبيالمللنيبپايتخت 

7/2 1 Standard 
chartered 

 استتمار

4/0 1 HSBC  ي دبيالمللنيبپايتخت 

 ي قطر گذاره يسرماسازمان   س يسوئكرديت  0/ 603 1

 ) -موارد مجهول   يبه استثنامجموع (  34/ 453 

Source: Obroniecki, 2017:113 

 
 ياسيس ي كاهش فشارها ياسي، در حوزة س يثروت مل يهاصندوق  ياز كاركردها يگرد يكي

بشر حقوق  اقتصاد  يهاقدرت   يو  كشورها  يبزرگ  خل  يعرب  يبر  است.    فارس يج حوزة  بوده 
  يزخود و ن  يهاو زندان   ييتا نسبت به عملكرد دستگاه قضا  كندي م  يرحقوق بشر، كشورها را ناگز 

رفتار   خودنحوة  اتباع  بنابرا  با  باشند؛  به  ينا  ينپاسخگو  تواناحوزه  بالقوه  نظام    ييرتغ  يي صورت 
 ين بحر  ي، را دارد. عربستان سعود  المللينجامعة ب  يساختار سنت  ييرتغ  يجهكشورها و در نت  يداخل
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عرب متحدة  امارات  كشورها  يو  جمله  آنها   ياز  در  بشر  حقوق  نقض  موارد  كه  هستند   منطقه 
مشابه موضوح  وشيهده  بشر  يهاسازمان  ود  بمردم   يحقوق  و  ن  المللييننهاد   ي هارسانه   يزو 

  ي عضو شورا   يهاكشورها هستند. هم دولت  ين نقض حقوق بشر در ا  ياز منتقدان اصل  يگروه
بررس  نظام  چارچوب  در  متحد  ملل  بشر  و  يجهان  يادوره   يحقوق  گزارشگران  هم  در    يژه و 

مرا  يهاگزارش  نگرانخود  از  خو  يتب  را  ا  توضعي د  در  بشر  ابراز    ينحقوق  كشورها  از  دسته 
اكرده  گسترده   ينگران  يناند.  بشر  يادامنة  حقوق  موضوعات  به    يژه وبه  ي از  مربوط  موضوعات 

  .گيردي را در برم ياسيو س يحقوق مدن
نگران  با سو  هايي وجود  از  بررس  يشورا  يابرازشده  در  بشر،  در   يجهان  يادوره   يحقوق  و 
 فارس، يجخل  ي همكار  يشورا  يحقوق بشر در كشورها  يتاز وضع  يژه وگزارشگران    يهاگزارش 
سو  يجد  يامواجهه كشورها  ياز  و  ملل  سازمان  بشر  حقوق  نگرفته    يغرب  يسازمان  صورت 
نه تحراست.  تاكنون  جدي تنها  سو  يم  نهادها  ياز  و  علمد  ربطِيذ  ي كشورها  بشر  حقوق    يه افع 
ساله دورة سه   يك  يبرا  2013در سال    ين سعودبلكه عربستا  منطقه اعمال نشده،   ينا  يكشورها
  حقوق بشر انتخاب شد. يشورا  يتبه عضو

مهم  يكيشك    بدون نظام   فارسيجخل  يةحاش  يكشورها  ياثرگذار   يهااهرم  ينتراز  در 
  يتوجه از كشورها  يانشا  يهاسهم   يدخرمهم و    يهاآنها در شركت   هايگذاري يهسرما  ي، جهان
طر  يغرب مل  يهاصندوق  ق ياز  به  يثروت  درهم   يك  يجادا  يگردعبارت  است.   يدة تنرابطة 

است    ي، اقتصاد شده  اقتصاد  يك از    يهمكار  يشورا  يكشورها  تاسبب  ثروت   يابزار   ي هاكه 
از   يبه نظام اقتصاد  يبخشكسب كنند. آنها با قدرت   ياسياز صادرات نفت است، منافع س  يناش
اند، بلكه مند شده آن بهره   يا از مواهب اقتصاد تنه خود، نه  يثروت مل  يهاتوسعة صندوق   يق طر

كنشگر نظام جهان   يتوان  در  برده   يزن  ار  يخود  به بالا  سازمان   ياگونه اند؛  در    الملليينب  يهاكه 
ممكن    يراز  كنند، ي را بر آنها اعمال نم  هايييمرده و تحربرابر نقض آشكار حقوق بشر سكوت ك

  باشد.   سازينه نده هزاقدام كن يهاكشور ياقدام برا يناست ا
  
  وتحليليه. تجز4
  يك كه    يياز راهكارها  يكياست.    يقدرت در جهان امروز، قدرت اقتصاد  يهامؤلفه  ينترمهم  از

برا ا  يكشور  سا  يناعمال  بر  ا  توانديم  يگرد  ي كشورها  يرقدرت  باشد،    ي وابستگ  يجادداشته 
اقتصادها به    يرو گره زدن سا  ي قتصادا  يسازمتنوعدولت در    يكمتقابل با اقتصاد آنهاست. هرچه  

 ي و كنشگر  يزنيقدرت را  يجهو در نت  يشترب  يتر عمل كند، از قدرت اقتصاد موفق   يشخو   اداقتص
جهان  يترافزون  عرصة  م  يدر  كشورهاشوديبرخوردار  در    فارسيجخل  يةحاش  يرب ع   ي.  كه 

نظ  يشپ  يهادهه  خام  مواد  صادركنندة  گاز  يرصرفاً  و  سا  نفت  به كشو  يربه    ي كشورها   يژه ورها 
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از    يغرب پس  عرب  يرنظ  21قرن    يل اوا  اتفاقاتبودند،  ارز  11  ي، بهار  نوسانات  ن  يسپتامبر،    يزو 
 ي . كشورهايدندد  ي اقتصاد  يسازاز مقاوم  يرخود را ناگز  يغرب  يآنان به كشورها   ينظام  يوابستگ
حاصل از   هايينههز  كهينا  يجاد بهاقتصاد خو  يساز مقاوم  يتلاش كردند برا  فارسيجخل  يةحاش

به را  نفت  جر  يم مستق  رتصوفروش  به  يدرآمد  ياندر  را  آن  دهند،  قرار  خود  واسطة كشور 
شركت  يثروت مل  يهاصندوق  كشورها   يهادر  بازارها  يغرب  يمهم و پرطرفدار  نوظهور و   يو 
بپردازن   يره ذخ  يامنطقه كشور  امور  ادارة  به  آن  از  حاصل  سود  با  و  اكنند  سال  كشوره  يند.  تا  ا 
نفت   يجهان  يمتق  يدوبرابر  يشخام بودند. اما پس از افزا  نفت، صرفاً صادركنندگان عمدة  1985
واسطة كشورها به   ينا  ياز درآمدها  يداد، بخش بزرگ  رخ  2000  ينطور خاص در دهة آغازكه به 

بهادار    ها و اوراقت شد و در سهام شرك  يرمنطقه سراز  يهابه خزانه   يثروت مل  يهاصندوق   يجادا
  2007كه در سال    يشد. بحران مال  گذارييه سرما  يتانياو بر  ه متحد  يالات دولت در ا  يتتحت حما
به  داد،  تغ  ين. ايافت  نجات  يعرب   يهاواسطة ثروت رخ  در    فارسيجخل  يتموقع  ييرمسئله موجب 
 در امور  ياه نقش گسترد   فارس، يجخل  يهمكار يجهان شد. شش كشور عضو شورا  يامور اقتصاد

 ينيوم، مانند آلوم  يصنعت  ينسنگ  ياز كالاها  يبخش مهم  يدكنندة كردند و به تول  يفاا  يجهان  يمال
س  يكپلاست اشده   يلتبد  يمانو  و  اقتصادها  يناند  به  را  حال    يمحصولات  و در  شرق  توسعة 

  .كننديعرضه م ياجنوب آس
جمهور   همچنين با  منطقه  رشد  به  رو  چ  يارتباطات  تغو    ينخلق  به  قدرت    ينزم  ييرهند 

كشورها   ياقتصاد است.  كرده  كمك  شرق  به  غرب  از  عرب   يجهان    فارس يجخل  يثروتمند 
متقابل   يوابستگ  يجادا  ينةارائه داده و زم  يارا به شرق و جنوب آس  يخارج  يممستق  گذارييه سرما
جمهور  يانرا م فراهم كرده   ينچ  خلق   يخود و  هند  او  در  چنانكه اختلال    تواند يوند مر  يناند؛ 
  باشد.  زاينه هز ياربس يپكن و دهل  يبرا

كشورها  حضور بازارها   فارسيج خل  يهمكار  ي شورا  يپررنگ  با   ياقتصاد  يدر  جهان 
ا  ين ا  يبرا  ياسيمثبت س  يامدهايپ بوده است.  با  توانسته   يعرب  يكشورها  ين كشورها همراه  اند 

اقتصاد   يكاز    يريگبهره  س  يابزار  منافع  كسب  كن  ياسيدرصدد  اقدام  اخود    ي وابستگ   يجادند. 
جهان آنها را در برابر مسائل مهم    يكشورها  يربالا با سا   پذيرييبت و آسيمتقابل با درجة حساس

 يير بدون تغ  ي كشورها از بحران بهار عرب  ينا  كهي طورمقاوم كرده است؛ به   ياديتا حد ز  سيياس
س ساختار  ا  ياسيدر  با  كردند.  عاملا   ي تعداد  ينكهعبور  حادثة  از  عربستان    ه يازدن  از  سپتامبر 

ا  يسعود با  حما  ينبودند،  اتهام  و  مسئله  ترور  يتحال  ضربه   يسماز  به    يجد  يانتوانسته 
سازد. همچن  فارسيج خل  يكشورها تحت فشارها  ينا  ينوارد  بشر   يكشورها،  اند.  نبوده   يحقوق 

  يجاد م در اع ارتباط و هقط  هايينه هز   يشمتقابل و افزا  يوابستگ  يجادها هم در اوجود صندوق 
  داشته است. يت مهميراتأث الملليينوجهة مثبت ب
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در نظر داشت    يداست، اما با  يچيده متقابل پ  يوابستگ  يبرا  يخوب  يق مسائل، مصاد  ين ا  همة
هستند، اما    يها ثروت ملواسطة صندوق اهرم فشار به   يدارا  فارسيجخل  يةحاش  ي اگرچه كشورها
متقابل   يبر وابستگ  ياست كه رابطة مبتن  يده نرس   يدآنها به ح  يمو نظا  ياسيس  يقدرت اقتصاد

 ي، و اقتصاد  ي قدرت نظام  ي، مثل افكار عموم   ييمتقارن باشد. هنوز ابزارها  يجهان  قتصادآنها با ا
آنها را وادار به محتاط عمل    يافتهتوسعه   ياقتصاد  يهابه بازار فروش نفت و متنوع بودن نظام  يازن

ده يچيرابطة متقابل پ  يك  يبرتر جهان  يروابط آنها با اقتصادها  يراز  كند، يمعرصه    ينكردن در ا
  نامتقارن است.

  
  يجه. نت5

. آنها رونديشمار مبه   يثروت مل  يهادارندگان صندوق   يناز اول  فارسيج حوزة خل  يعرب  كشورهاي
افزا زمان  بحران مال   يمتق  يشتوانستند در  شكوفا  يجهان  ينفت و    يدا ت پدس  يريچشمگ  ييبه 

تزر  ينا  كنند. با  بازارها   يهسرما  يق كشورها  ابه  ي جهان  ي مال  يبه  و  صندوق   ينواسطة  ها 
پرر  يارگذيه سرما و  به    يسكبلندمدت  آنها،  اصل  يكيتوسط  كنشگران  س  ياز  اقتصاد    ياسي در 
ثروت    يهااز صندوق   يريگتوانستند با بهره   فارسيج خل  يةحاش  ياند. كشورهاشده   يلتبد  يجهان
س  ي، مل س  يمهم  ياسيمنافع  ثبات  حفظ  جمله  مح  ياسياز  از    يژه وبه  الملل، ينب  يطدر  پس 

ضرورت    ين. بنابرا ياورندخود به ارمغان ب  يكشورها  يسپتامبر را برا  ده ياز و    يبهار عرب  يهابحران 
 يهاصندوق   يژه وبه  -هاصندوق   ينروزافزون نقش ا  يتاز اهم  يپژوهش ناش  ينانجام ا  يتو اهم
س  -سفاريجخل  ي ارهمك  يشورا اقتصاد  بن  ياسيدر  حاضر  پژوهش  است.  بر    يانجهان  را  خود 

 يعرب  يكشورها  يگاه جا  ييردر تغ  ي چه نقش  يثروت مل  هايدوقسؤال بنا نهاد كه صن  يناساس ا
خل س  فارس يج حوزة  اقتصاد  كشورهاداشته  يجهان  ياسيدر  با   فارسيجخل  يهمكار  يشورا  ياند. 

درآمدها خو   ي انتقال  بازارهامازاد  به  صندوق به  يجهان  يد  مل  يهاواسطة  زدن    ي، ثروت  گره  به 
  يجاد اند با اآنها توانسته  يق، طر  يناند. از امنجر شده   خود  ينفت  يمعظ  هاييه رمااقتصاد جهان به س

س  يوابستگ اقتصاد  با  س  ي، جهان  ياسيمتقابل  مح  ياسيثبات  در  كنند.   المللين ب  يطخود  حفظ 
  گذاري يه و سرما  يمال  يهانقش مؤثر در بحران   يفاي ابا    فارس يجلخ  يهمكار  يشورا   يكشورها

بازارها تنوع نوظه   يدر  بر  علاوه  داخل  شيبخور،  اقتصاد  ب  ي، به  ن  الملليين اعتماد  كسب    يزرا 
شده بود، كمرنگ   يجادا  فارسيجرا كه در رابطه با منطقة خل  يسماز ترور  يتحما  يدة اند و اكرده 

  اند. ساخته 
به  فارسيجخل  يهمكار  يا شور  كشورهاي اتوانستند  بر تقوصندوق   ينواسطة  علاوه    يت ها، 

  يدا بروز و ظهور پ  ياز انزوا خارج شوند و در عرصة جهان  ي، رفاه اجتماع  يشو افزا  ياقتصاد داخل
علاوه   ينلات  يكايو آمر  يشرق  يها، در كشورهاصندوق   ينبا گسترش ا  يعرب  يكنند. كشورها
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كشورها متو  يي، اروپا  و  يكاييآمر  يبر  بر  آس  يت حساس  يزانانستند  با    پذيري يب و  خود  رابطة 
كنند.   ينهپرهز  يگر، د  يهاطرف  يرسا  يرابطه را برا  ينو گسست ا  يفزايندجهان ب  ياسياقتصاد س

حق سرما  ينا  يقتدر  با  كشورها  يسكپرر  هايگذاري يهكشورها  در  گام  يخود  در   يمختلف، 
  برداشتند.  يمعة جهانرن خود با جانامتقا قابلمت يوابستگ يسازمتقارن

در حال تحول است.   گذارييه در بحث سرما  يعرب  يثروت مل  يهاانداز صندوق شم چ  امروزه 
سرماصندوق   ينا كه  طب  يةها  منابع  فروش  مازاد  از  اغلب  را  اتخاذ    كنند، يم  ينتأم  يعيخود  با 

فرصت از  استفاده  الگوها  گذارييهسرما  يهاراهكار  از  خارج  كشف    ينتس  يكه  و كرده خود  اند 
ها صندوق  ينخود، ا يمنابع مال يشافزا يتاند تا علاوه بر تثبدارند، در تلاش ييبالا  پذيرييسك ر

گسترش دهند و    يترگسترده   ياييدر حوزة جغراف  يصنعت  يهابخش   هاييي در طبقات دارا  يزرا ن
  . يفزايندب  يخود در اقتصاد جهان ياثرگذار يزانبر م گونهينا

كشورها  يمل  ثروت  هايدوق صن چالش   فارسيجخل  يهمكار  يشورا  يدر   يمتعدد  يهابا 
 ين تراز بزرگ   يكينفت    يمت. نوسانات ق گذاردي م  يرآنها تأث  يندة رو هستند كه بر عملكرد و آروبه 

براچالش  ا  ينا   يها  م  ينكشورهاست.  درآمدها  تواندي نوسانات  كاهش  نت  يارز  ي به  در    يجهو 
صن  منابع  شود.    قدوكاهش  سمنجر  اقتصاد  يصنعت  هايياست نبود  تخص  يو  در    يصمشخص 

مسئله   ين. اشوديصندوق منجر م  يبه هدر رفت منابع و كاهش اثربخش  ي، ارز  يلاتمنابع تسه 
شرا   يژه وبه ن  يطيدر  سرما  يازكه  ز  گذارييه به  پروژه   هايرساخت در  دارد،   يصنعت  يهاو  وجود 

چالمحسوس  است.  و    يمال  ينتأم  يبرا  يكپارچه  يرمس  يكنبود    نندما  يريتيمد  يهاشتر 
عدم تحقق   تواند يمشكلات م  ين. ا شوديصندوق منجر م  ييبه كاهش كارا  يزمنابع ن   يصتخص

تع پصندوق   يبرا  شده يين اهداف  در  را  همچن  يها  باشد.  صندوق   ينداشته  ثروت    يهادارندگان 
تسه   يدبا  يمل باشند  داشته  به صندوق  يزار  يلاتتوجه  سا م  يايمزا   ليلدها  به  نسبت    يرحدود 

به   ي، مال  ينتأم  يهاروش  نتوانند  است  نها  يخوبممكن  در  كند.  رقابت  آنها  از    ياريبس  يتبا 
حفظ منابع   ينةدر زم  ييهانفت، با چالش   يدكنندة تول  يدر كشورها  يژه وبه  ي، ثروت مل  يهاصندوق 

 هاي ينه هز  ين تعادل ب  يازمندوضوع ن م  يناند. امواجه   يفعل  يازهاين  ينو تأم  ينده آ  يهانسل   يبرا
پس   يجار براو  به   ينده آ  يانداز  كه  س  يدبا  يخوباست  بگصندوق   ياستگذارانمدنظر  قرار  . يردها 
  دارد.   يها بستگچالش  ينا يريتآنها در مد  ييبه توانا يثروت مل يها صندوق  يندة آ

ا  با به  منف  ين توجه  و  مثبت  نقاط  و  م  يعملكرد  ضرورت    ييمحورها  توانيآن  همچون 
بودجة    يمدت برااز استفادة كوتاه   يزو پره  نسليينو ب  گذارييهسرما  يتي، تثب  يعملكردها  يكتفك
ظرف  يريگبهره   ي، جار برا  يتاز  دارا  يجادا  يصندوق  در  فناور  هاييتنوع  انتقال  صرفاً    ي، و  نه 
ذخ  سازييكپارچهو    يداخل  يهاپروژه   يمال  ينتأم استراتژ  يره صندوق  و بلند  يبا  توسعه  مدت 

   در نظر گرفت. يرانا  يبرا يعنوان تجارببه نفت را به  يكاهش وابستگ
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 ارض منافعتع
م  يسندگاننو پژو  كنندياعلام  در  اخلاق  مسائل  تمام  و  ندارد  وجود  منافع  تعارض  شامل  كه  كه  را  هش 

تكرار پژوهش  باريكاز    يشارسال ب  ياانتشار و    ي،از سرقت ادب  يزپره  يا  يسازداده   ان،يگرد  يهامقاله، 
داده  منبعجعل  رضا  يسازها،  منابع،  جعل  سوژه    يتو    يترعا  باشد،يم  گانشوندپژوهش  ياناآگاهانه 

  اند. كرده 
 

 سگزاريسپا

سپاسگزار  يسندگاننو س  يمراتب  علوم  و  حقوق  دانشكدة  از  را  فردوس  ياسيخود  و    يدانشگاه  مشهد 
  .دارنديانتشار مقاله اعلام م يطشرا ب فراهم كردنسببه  يرازدانشگاه ش ياسيدانشكدة حقوق و علوم س

  
References 
Al-Farhan, M., Al-sudairi, M. (2024). The past, present, and future of Gulf 

sovereign wealth fund investments in China. Middle East Policy, 31(1), 
66-87 . 

Al-Marri, F. (2021). GCC sovereign wealth funds and their utility in foreign 
and security policy: comparative cases of Kuwait, Oman, and Qatar in 
periods of crisis. Diss. University of Warwick. 

Amico, A. (2017). Arab States as Shareholders: Origins and Consequences. 
International Development Policy Revue, internationale de politique de 
développement, (7), 114-131 . 

Arghavani Pirsalami, F., Dehghan, A., & Moradi, A. (2024). Emerging Oil 
Consensus in the GCC Area. Explaining the Transition from Distributive 
Rent to Productive Rent, 16(2) - Serial Number 78, 29-56. [In Persian] 

Ball, C., & Nugent, J. (2019). What Can We Learn from Transactions 
Attributed to MENA and Other Sovereign Wealth Funds About Their 
Objectives and Strategies. Topics in Middle Eastern and North African 
Economies 21(1) . 

Bazoobandi, S. (2012). Political Economy of the Gulf Sovereign Wealth 
Funds: A Case Study of Iran, Kuwait, Saudi Arabia, and the United Arab 
Emirates. Routledge . 

Bazoobandi, S., & Alexander, R. (2020). GCC oil wealth: the power and the 
people. The New Regional Order in the Middle East, 27-48 . 

Bazoobandi, S., & Nugent, J.B. (2017). Political Economy of Sovereign 
Wealth Funds in the Oil Exporting Countries of the Arab Region and 
Especially the Gulf. In Economic Research Forum Working Paper No. 
1143, October. 

Braunstein, J. (2009). Sovereign Wealth Funds: the emergence of state-
owned financial power brokers. Available at SSRN 14527977 (2009).  



  
  669                              و چگونيان واني رغا / ...ي عرب يشدن اقتصاد كشورها ي و جهان  يثروت مل يهاصندوق 

Braunstein, J. (2019). Domestic sources of twenty-first-century geopolitics: 
Domestic politics and sovereign wealth funds in GCC economies, New 
Political Economy, 24(2), 197-217 

Behrendt, S. (2008). When money talks: Arab sovereign wealth funds in the 
global public policy discourse. Carnegie Paper, (12), (accessed: 
7/30/2026) at: https://carnegieendowment.org/russia-eurasia/research/ 
2008/10/when-money-talks-arab-sovereign-wealth-funds-in-the-global-
public-policy-discourse 

Bremmer, I. (2009). State Capitalism Comes of Age: The End of the Free 
Market. Foreign Affairs, 40- 88 . 

Conners, R. (2024). Investment Strategies of GCC Sovereign Wealth Funds: 
Aligning National Development and Geopolitical Goals. MS thesis. The 
American University in Cairo (Egypt) . 

Das, U. S., Mazarei, A., Hoorn, H. (2010). Economics of Sovereign Wealth 
Funds: Issues for Policymakers. Washington, D.C.: International 
Monetary Fund (IMF) . 

Drezner, D. (2008). Sovereign wealth funds and (in) security of global 
finance. Journal of International Affairs, 62(1), 115-130 . 

El Kharouf, F., Al-Qudsi, S., & Obeid, S. (2010). The Gulf Cooperation 
Council sovereign wealth funds: Are they instruments for economic 
diversification or political tools?. Asian Economic Paper, 9(1), 124–151 . 

El-Sholkamy, M., Mohammad Habibur, R. (2022). Harnessing Sovereign 
Wealth Funds in Emerging Economies Toward Sustainable 
Development. Cambridge University Press . 

Feghikashani, M., & Yahyavi, P. (2018). Sovereign Wealth Funds, 
Sovereign Risk, and External Financing Costs of Financial 
Intermediaries, Journal of Economic Research, 18(70), 53-88. [In 
Persian] 

Gasiorowski, M.J. (1986). Economic Interdependence and International 
Conflict: Some Cross-National Viorri, P. R. Admin.V. KAuppi, eds. 
(1987) International Relations Theory: Realism, Pluralism, Globalism, 
New York: Macmillan. 

Gray, M. (2018). Rentierism’s siblings: on the linkages between rents, 
neopatrimonialism, and entrepreneurial state capitalism in the Persian 
Gulf monarchies. Journal of Arabian Studies, 8(1), 29-45 . 

Keohane, R. O., & Nye, J. (1973). Power and interdependence. Survival, 
15(4),158-165  . 

Legrenzi, M., & Momani, B. eds (2011). Shifting geo-economic power of 
the Gulf: oil, finance, and institutions. Farnham, Ashgate. 

Mahmmodi, V., et al (2020). The Governance Structure and Resource 
Allocation in Iran’s National Development Fund. Financial 
Economics,48,47-100. [In Persian] 



 
 

   1405پاييز ، 3، شماره  56ه  دور  ،امه سياستفصلن                                                                          670

Maire, J., Mazarei, A., & Truman, E. (2021). Uncertain prospects for 
sovereign wealth funds of Gulf countries. No. PB21-4. Naser, H. (2016). 
The role of the Gulf Cooperation Council’s sovereign wealth funds in 
the new era of oil. International Journal of Economics and Financial 
Issues, 6(4), 1657-1664 . 

Nabi Zadeh, A. H., Farzin, M. R., & Khandouzi, E. (2019) Providing a 
Model for National Wealth Fund with an Emphasis on Resistive 
Economy. Quarterly Journal of National Defense Strategic Management 
Studies, 2(8), 107-132. [In Persian] 

Naser, H. (2016). The role of the Gulf cooperation council’s sovereign 
wealth funds in the new era of oil. International Journal of Economics 
and Financial Issues, 6(4), 1657-1664 . 

Obroniecki, M. (2017) The Political Significance of the Gulf Cooperation 
Countries’ Sovereign Wealth Funds’ Investments in Central and Eastern 
Europe. Political Players, 111-125 

Polachek, S.W. (1980). Conflict and Trade. Journal of Conflict Resolution, 
24(1),55–78  . 

Rana, W. (2015). Theory of Complex Interdependence: A Comparative 
Analysis of Realist and Neoliberal Thought. International Journal of 
Business and Social Science, 2-3 

Rosecrance, R., Arthur, S. (1973). Interdependence: myth or reality? World 
Politics, 26(1),1-27 . 

Rosecrance, R. et al. (1977). Whither interdependence? International 
Organization 31.3, 425-471 . 

Sovereign Wealth Fund Institute (2013). Oman State General Reserve Fund. 
Retrieved November 14, from the World Wide Web: 
http://www.swfinstitute.org/swfs/oman-state-general-reserve-fund/ 

Sovereign Wealth Fund Institute (2013). Qatar Investment Authority. 
Retrieved November 6, from the World Wide Web: 
http://www.swfinstitute.org/swfs/qatar-investment-authority / 

Sovereign Wealth Fund Institute (2008). What Is a Sovereign Wealth Fund? 
Retrieved June 15, from the World Wide Web: 
http://www.swfinstitute.org/swf.php . 

Sovereign Wealth Fund Institute (2026). Top 100 Largest Sovereign Wealth 
Fund Rankings by Total Assests, Retrieved July 30, at: 
https://www.swfinstitute.org/profile/598cdaa50124e9fd2d05b5f2 

Sundaresa, C.S. (2012). Oil and the Political Economy of State Capitalism. 
Procedia Economics and Finance, 1, 383-392 . 

Ulrichsen, K.C. (2014). The Gulf States and The Rebalancing of Regional 
and Global Power, Baker Institute for Public Policy. Policy paper, at: 
https://www.bakerinstitute.org/sites/default/files/2014-01/ import/CME-
Pub-GulfStates-010813.pdf  



  
  671                              و چگونيان واني رغا / ...ي عرب يشدن اقتصاد كشورها ي و جهان  يثروت مل يهاصندوق 

Vilaca, M. (2025). Largest Sovereign Wealth Funds by Total Assets (2025). 
Investingintheweb, observed 9/10/2025 at: https://investingintheweb. 
com/blog/largest-sovereign-wealth-funds/ 

 
 

COPYRIGHTS 
©2023 by the University of Tehran. Published by the University of Tehran Press. This 
article is an open-access article distributed under the terms and conditions of the 
Creative Commons Attribution 4.0 International (CC BY 4.0) 
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0 

 


	چکیده ارغوانی - چگونیان
	ارغوانی - چگونیان

